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如今， “中国问题”风生水起，从谷歌到人民币，

对于美国所有的社会与经济困境，中国成了谴

责对象。不幸的是，这恰恰反映了美国在政治

上寻找替罪羊与经济决策上的失误，当这两个

潜在致命因素相交时，一场动荡也就在所难免。

政治压力的根源来自美国工人的怨愤：经过十多年停滞不前的

工资待遇之后，最近，美国社会出现了史无前例的失业大潮，

工人遭遇到了前所未有的压力。民众渴求解决问题之道，这无

可厚非。人们被告知，造成这一现象的罪魁祸首就是贸易逆差

问题，很明显，国外竞争形成的贸易逆差造成了美国的生产力

损失与就业机会流失。2008–09年，由于美国商品贸易逆差

的 39％ 来自中国及其所谓的操纵汇率政策，华盛顿坚持认为，

只有对中国采取强硬政策才能保证美国工人的利益。

这种说法也许看起来很有说服力，但却是建立在拙劣的经济政

策上。2008–09年间，美国与90多个国家存在贸易逆差，这

意味着美国有着多边贸易逆差。然而，在美国一些著名经济学

家的宣扬和鼓动下，美国政府鼓吹采取一种双边贸易调整来解

决自身的问题，即要求人民币大幅升值或者对来自中国的各类

进口商品征收重税。

用双边战略解决多边问题是于事无补且徒劳的。如果不能解

决导致多边贸易逆差的关键问题，那么双边调整战略势必会

将中国的贸易顺差转移给其他国家。而这一“其他国家”很可

能有着更高的制造成本—实质上会进一步压缩手头吃紧的美

国消费者的购买力。因此，具有讽刺意味的是，在后危机时

代经济恢复期间，美国工人努力奋斗站立起来的过程中，华

盛顿所倡导的利用双边战略解决多边问题的举措竟也有可能

暂且帮到美国的劳苦大众。

与其毫无裨益地指责中国，美国更应该直面自己的问题，深刻

反思为何会出现巨额多边贸易逆差。美国的核心经济问题在于

储蓄—而非中国。

华盛顿坚持主张人民币大幅升值或对中国进口货物

征收重税，反映了其在政治上寻找替罪羊以及其经

济决策上的失误。

2009年，衡量美国国内储蓄的最广泛的指标，即国民净储蓄率

（国民储蓄净额相对国民收入的比率），降到了-2.5％的历史新

低。这是经过折旧调整之后所有家庭、企业及政府部门的储蓄

总和。净储蓄率不包含折旧，以便更好了解去掉折旧之后能用

以股本扩张的储蓄情况。就美国而言，整个国家根本没有储蓄。

这就意味着，美国必须从国外引进盈余储蓄以支持其未来发展。

这时，中国成为了美国的一个选择。为了吸引能够推动本国经

济发展的国外资本，美国必须维持一个巨额经常账户逆差。在

过去五年中，以商品贸易及服务为形式的跨境多边贸易逆差平

均占目前美国经常帐户逆差的 95％。简而言之，储蓄不足的

美国经济不可避免地要承受巨大的多边贸易逆差。
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诚然，中国是美国多边贸易逆差中的最主要国家。然而，这是

因为成本高昂的美国企业越来越依赖低成本、高效能的中国解

决方案。这也反映出美国消费者逐渐偏爱价廉物美中国制造商

品的趋势。换言之，储蓄不足的美国能够拥有中国作为最大的

贸易伙伴已属万幸。

由于国内储蓄破纪录的下跌，美国必须从国外引进

盈余储蓄，并保持巨额经常账户及多边贸易逆差，

以此来吸引资金。

然而，中国绝非完美。跟美国一样，中国与世界各国的贸易并

不平衡—它有着过多经常账户盈余。出于国际经济成员的责

任，美国须解决其国际收支不平衡中的储蓄短缺问题，而中国

应该做的就是减少其过剩储蓄。这些调整举措是重建国际收支

平衡的关键所在。

然而，这些调整举措必须在一个存在失衡的多边框架中开展。

中国是美国90多个贸易逆差国之一，而美中贸易占中国与世

界其他地区的贸易比重仅为12％。因此，过度强调两国相对

价格—即美元对人民币的汇率—实际上是错误的，这并不能

解决由储蓄差距造成的多边收支不平衡问题。

然而，一些著名的美国经济学家则提出不同意见，他们鼓吹，

提升人民币对美元的汇率不仅能够为美国带来一百万个就业机

遇，还能够为疲软的全球经济复苏注入新的活力。真正的经济

学家不会发表如此幼稚的论断。相对价格变化的本质是“零和

博弈”—这样做只是重新分配，根本不会有任何增加或缩减。

当某些国家与众多跨领域贸易伙伴之间存在大量收支不平衡时 

—中美两国都是这种情况—那么根本就不存在任何双边解决

方案。

用双边战略解决多边问题是于事无补且徒劳的。

两个国家之间调整汇率或相对价格绝非改善全球经济结构性失

衡的灵丹妙药。人们真正需要的是全球储蓄结构的转变。具体

说来，美国需要减少逆差，增加个人储蓄；而中国则应该刺激

国内私人消费。

美国政府将中国用作替罪羊的行为有可能把整个世界推向危险

的边缘。基于拙劣的经济决策做出的政治判断已经不是第一次

了。但犯下这样错误的后果—贸易摩擦及保护主义—将会令

2008–09年金融危机相形见绌。
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